نمونه حسابداری1
3.2.1 The Real Option Method
The real option method (ROM) comes from the financial option theory created by Black & Scholes (1973), and
later it found applications in other economic areas (Andalib et al., 2018). According to this model, managers’
choices can be similar to a financial option (put or call). Investment decisions made by managers tend to be
incremental and sequential in nature, and the decider can continue or leave a path started. Decisions are made in
an uncertain environment, and uncertainty is reduced as you get more information. Therefore, the ROM is able
to capture management’s flexibility to adapt and revise later decisions in response to unexpected market
developments (Wardani & Fujiwara, 2018). As outlined by previous studies, managerial decision-making skills
[bookmark: _GoBack]have to be valued to reach a correct valuation (Mathews, 2009; Fazekas & Becsky-Nagy, 2015; Cong, 2017).


 روش اختیار واقعی 
روش اختیار واقعی (ROM) از نظریه اختیار مالی ایجاد شده توسط بلک  و شولز (1973)  الهام گرفته شده است و بعداً در سایر حوزه های اقتصادی کاربرد پیدا کرد (عندلیب  و همکاران، 2018). بر اساس این مدل، انتخاب‌های مدیران می‌تواند مشابه یک گزینه مالی (خرید یا فروش ) باشد. تصمیمات سرمایه گذاری که توسط مدیران گرفته می شود، ماهیتی افزایشی و متوالی دارند و تصمیم گیرنده می تواند مسیر آغاز شده را ادامه دهد یا ترک کند. تصمیم‌گیری‌ها در یک محیط نامعین گرفته می‌شوند و با کسب اطلاعات بیشتر، عدم اطمینان کاهش می‌یابد. بنابراین، ROM می‌تواند انعطاف‌پذیری مدیریت را برای انطباق و تجدیدنظر در تصمیمات بعدی در پاسخ به تحولات غیرمنتظره  بازار به دست آورد. (واردانی  و فوجیوارا، 2018)
