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  دهیچک
شخاص  با معامله که ییآنجا از سته  ا سخ  افتنی یپ در قیتحق نیا دهندیم شیافزا را شرکت  ارزش یاتیمال اجتناب و واب   به پا

  ر؟یخ ای دارد وجود یدار یمعن رابطه شرکت  ارزش با یاتیمال اجتناب و وابسته  اشخاص  با معامله نیب: ایآ که است   پرسش  نیا

  1396 تا 1391 یهاسال  یط بهادار اوراق بورس در شده  رفتهیپذ ییدارو یهاشرکت  هیکل شامل  یآمار جامعه قیتحق نیا در

 طول در مشاهدات تعداد. است شده  استفاده  سیستماتیک   حذف روش از آماری، نمونه تعیین برای حاضر  پژوهش در و باشد یم

شد یم 582 با برابر ریمتغ هر یبرا 1396 یال 1391 یهاسال  یم سال  6 طول در شرکت  97 به مربوط یهاداده شامل  که با

 مستقل  متغیرهای وسیله  به وابسته  متغیر تغییرات %65 تقریباً دهد،می نشان  شده  لیتعد تعیین ضریب  به مربوط جینتا. باشد 

 درصيد  5 از کمتر یمعنادار سيط   با یبیضيرا  یدارا وابسيته  اشيخاص  با معامله ریمتغ .شيوند می داده توضيی   مدل، یکنترل و

ستند  سته  ریمتغ بر یمعنادار ریتاث لذا ه ض  و دارد واب ض  جهینت. ردیگیم قرار رشیپذ مورد اریمع نیا با پژوهش هیفر شان  هیفر  ن

  از یریجلوگ یبرا یها شرکت  شود یم نهاد شیپ نیبنابرا شود یم شرکت  ارزش کاهش باعث وابسته  اشخاص  با معامله که داد

 .دهند کاهش را وابسته اشخاص با معامله حدالامكان تا هاشرکت ارزش کاهش
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 در قوی رگذارییتأث دارای نیهمچن آنها. کنند کنترل را شرکت توانند یم و باشندیم شرکت با یخاص ارتباط دارای وابسته اشخاص

 ارتباط. دباشن یم شرکت تیریمد و یمال ماتیتصم کنترل به مربوط آراء و هااستیس روی قوی یکنترل دارای و یاتیعمل و یمال ماتیتصم

 باشندن برخوردار لازم اعتبار از است ممكن که صورت نیا به گذارد، یم اثر شرکت انیز و سود و یمال تیموقع بر وابسته اشخاص با معنادار

 نیب یتعهدات ای کاری خدمات منابع، انتقال آن موجب به که ییدادهایرو به وابسته اشخاص با معامله (.1396 همكاران، و یابیکام) [7]

 وابسته اشخاص با معاملات یاصل تیماه [.9] كندیم اشاره باشد، شده مطالبه یپول نكهیا به توجه بدون رد،یگیم صورت وابسته اشخاص

 وابسته اشخاص با معاملات ت،یریمد. وندندیپیم وقوع به یواقع معاملات از متفاوت یطیشرا در یمعاملات نیچن نكهیا لیدل به است دهیچیپ

 از یكی که طوری به دهد،یم انجام نفعانشان یذ از شرکت اقتصادی یواقع عملكرد کردن پنهان و یقانون هایکنترل از یچیسرپ جهت را

 سرانجام که دهدیم کاهش شرکت یمال هایصورت اعتبار و عملكرد درباره را گذاران هیسرما اعتماد که باشدیم سود تیریمد آن امدهاییپ

  [.8] شد خواهند مواجه مشكل با ندهیآ در یاضاف هیسرما شیافزا برای شرکت ییاجرا رانیمد

 یشااف عدم و معاملات نیا از هدفمند استفاده که یا گونه به است بوده ینگران یهاکانون از یكی عنوان به وابسته اشخاص با معاملات

 فیتعر گونه نیا وابسته اشخاص با معامله ران،یا 12 شماره استاندارد براساس [4] باشدیم هاشرکت سقوط عوامل از افشا نبودن یکاف ای آنها

یم هوابست اشخاص با رابطه. آن یبها ی مطالبه عدم ای مطالبه از نظر صرف وابسته، اشخاص نیب تعهدات ای خدمات منابع، انتقال: شودیم

 دهند نجاما یمعاملات است ممكن وابسته اشخاص. باشد داشته ریتاث یتجار واحد یمال یریپذ انعطاف و یمال عملكرد ،یمال تیوضع بر تواند

 وابسته ریغ اشخاص نیب مشابه مبالغ با است ممكن وابسته اشخاص نیب معاملات مبالغ نیهمچن. دهند ینم انجام وابسته ریغ اشخاص که

 کنندگان استفاده یابیارز بر است ممكن وابسته اشخاص با رابطه و نیطرف یهاحساب مانده معاملات، از یآکاه مذکور لیدلا به نباشد كسانی

 .[1] بگذارد ریتاث یتجار واحد یرو شیپ یهافرصت و سکیر یابیارز شامل ،یتجار واحد اتیعمل از یمال یها صورت

 بلق سود کاهش در سعی گوناگون هایروش به منظور بدین و گیرندمی پیش در را متفاوتی هایروش مالیات، از رهایی برای هاشرکت

 با و دارند حسابداری سود کاهند اعداد و ارقام کردن برجسته در سعی جهت این به. دارند پرداختی مالیات کاهش منظور به مالیات کسر از

 ناشی تهدیدات و فشارها و داده کاهش را غیر و مالیاتی امور سازمان چون هاییسازمان هایانگیزه شرکت، از نامناسب وضعیتی دادن نشان

 .[3] کاهندمی را شودمی شرکت ارزش کاهش و شرکت از نقد وجه خروج به منجر که درآمد بر مالیات هزینه سیاسی، هایهزینه افزایش از

 در تلاش ای مالیاتی قوانین در مالیات پرداخت از گریز هایراه یافتن با و است مالیاتی قوانین از رسمی استفاده سوء نوع یک مالیاتی اجتناب

 . [6] باشدمی مرتبط پرداختی مالیات میزان کاهش منظور به قانونی هایراه یافتن جهت

 یژاسترات ریتاث یچگونگ شگرینما یگذار ارزش. است گذاران هیسرما و رانیمد یبرا یزیر برنامه اتیضرور از هاشرکت یگذار ارزش

 ننفعا یذ ریسا و دهندگان اعتبار ران،یمد گذاران، هیسرما سهامداران، یبرا شرکت ارزش. است هاشرکت سهام بازار ارزش بر یمال ساختار و

 نییتع .[2] دارد ییبسزا تیاهم سهام متیق و یگذار هیسرما یبازده و سکیر برآورد در آن ریتاث و شرکت ندهیآ از آنها یابیارز در شرکت

 رو نیا از است نییتع قابل آن سهام ارزش به توجه با شرکت هر ارزش است یگذار هیسرما ندیفرآ در مهم عوامل جمله از شرکت ارزش

 اشخاص با معامله که ییآنجا از حال.  [5] کندیم مشخص یگذار هیسرما در را خود تیالو شرکت، ارزش به توجه با گذار هیسرما کی

 وابسته اشخاص با معامله نیب: ایآ که میهست نیا دنبال به قیتحق نیا در ما حال دهندیم شیافزا را شرکت ارزش یاتیمال اجتناب و وابسته

 دارد؟ وجود یدار یمعن رابطه شرکت ارزش با یاتیمال اجتناب و

 پژوهش یشناس روش. 2

 پدیده، آن از شناخت آوردن بدست برای. است آماری جامعه یک در پدیده، یک بینی پیش و شناخت پژوهش، هر انجام از هدف

 امعهج کل به نتایج سپس و گیرد می انجام منتخب نمونه آن روی بر ها تحلیل و تجزیه و شود می انتخاب جامعه آن از ای نمونه

 یط بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ ییدارو یهاشرکت هیکل شامل یآمار جامعه قیتحق نیا در. شود می داده تعمیم آماری

. است شده استفاده سیستماتیک حذف روش از آماری، نمونه تعیین برای حاضر پژوهش در و باشدیم 1396 تا 1391 یهاسال

 .ندشو می حذف مابقی و انتخاب آماری نمونه عنوان به باشند دارا را شرایط که آماری جامعه شرکتهای از دسته آن منظور بدین
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یم 582 با برابر ریمتغ هر یبرا 1396 یال 1391 یهاسال طول در مشاهدات تعداد دهد،یم نشان  لیذ جدول که طورهمان

 دهندهنشان که است نیانگیم ،یمرکز شاخص نیتریاصل. باشدیم سال 6 طول در شرکت 97 به مربوط یهاداده شامل که باشد

 ارزش یبرا نیانگیم مقدار مثال یبرا. هاستداده تیمرکز دادن نشان یبرا یخوب شاخص و است عیتوز ثقل مرکز و تعادل نقطه

 .اندافتهی تمرکز نقطه نیا حول هاداده شتریب دهدیم نشان که باشدیم( 1.843) با برابر( FV) شرکت

 
 پژوهش متغیرهای توصیفی آمار:1 جدول

 نام متغیر
 

تعداد 

 مشاهدات

 کشیدگی چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین

ارزش 
 شرکت

F V 582 1.843856 1.57222
۰ 

6.938126 ۰.61416۰ ۰.894386 1.963226 7.794۰۰
4 

معامله با 

اشخاص 

 وابسته

R P T 582 ۰.631359 ۰.14631

1 

7.91328

1 

۰.۰۰۰۰۰

۰ 

1.158673 3.1827۰4 15.3981

2 

اجتناب 
 مالیاتی

T A 582 ۰.1۰1۰6۰ ۰.۰8959
2 

۰.64796۰ ۰.۰۰۰۰۰
۰ 

۰.1۰1945 ۰.847491 4.54731
9 

Liquidity 582 ۰.221371 ۰.1947۰ نقدینگی

8 

۰.936۰1

1 

۰.۰۰187

7 

۰.162479 1.126163 4.51157

8 

L اهرم مالی E V 582 ۰.582185 ۰.5958۰
3 

۰.99671
9 

۰.۰1273
4 

۰.2۰3628 ۰.462۰۰8- 2.84459
7 

 

 

 ها داده لیتحل و هیتجز .3

 :توصیفی آمار
 توانمی درصد 95 اطمینان سط  در رو این از باشدمی درصد 5  از کمتر متغیرها تمامی برای فولر دیک آزمون معناداری سط 

 .باشندمی مانا پژوهش متغیرهای که گفت

 فولر دیکی مانایی  آزمون نتایج :2 جدول

 نتیجه سط  معناداری tآماره  نام متغیر

F V 951/14- ۰۰۰/۰ مانا است 
R P T 4۰5/12- ۰۰۰/۰ مانا است 
T A 825/8- ۰۰۰/۰ مانا است 
L i q u i d i t y 798/11- ۰۰۰/۰ مانا است 
L E V 653/9- ۰۰۰/۰ مانا است 

 فرضیه آزمون

 توصیفی آمار
 مستقل متغیرهای بین خطی هم وجود عدم بیانگر  و بوده 5 از کمتر همگی واریانس تورم مقادیر شود،می مشاهده که همانطور

 باشد.می
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 خطی هم آزمون نتایج :3 جدول

 نام متغیر
 مدل اول

Vif)1 )تورم واریانس/ vif 

RPT ۰۰۰959/۰  ۰39272/1  

LIQUIDITY ۰58276/۰  241879/1  

LEV ۰38۰47/۰  273466/1  

 

( فوق جدول)اولیه تخمین در که گفت توانمی رو این از. باشدمی درصد 5 از کمتر واریانس ناهمسانی آزمون معناداری سط 

 .است گردیده رفع نهایی تخمین در مشكل این که دارد وجود واریانس ناهمسانی مشكل
 واریانس ناهمسانی آزمون نتایج :4 جدول

 سط  معنی داری آماره کای دو پژوهشهای مدل

 ۰۰۰/۰ 959/11 فرضیه

 

  فرضیه برای هامانده باقی بودن نرمال آزمون
 خطا جمله بودن نرمال آزمون منظور به. است نرمال آن جملات توزیع که است این باقیمانده جمله به راجع مهم فروض از یكی

 پژوهش مدل در برا،-جارکو آزمون آماره احتمال مقدار آمده، بدست نتایج به توجه با. است شده استفاده برا-جارکو آزمون آماره از

 بزرگ کافی اندازه به نمونه اندازه که زمانی. شودمی رد خطا جزء بودن نرمال بر مبنی صفر فرض بنابراین. باشدمی %5 از کمتر

 زیمرک حد قضیه به توجه با مذکور، شرایط در. است ناچیز آن پیامدهای و اهمیت بی معمولاً بودن نرمال فرض از انحراف باشد،

 بدون کنند،می پیروی نرمال توزیع از مجانبی طور به آزمون هایآماره نباشند، نرمال هاباقیمانده اگر حتی که دریافت توانمی

 .گرفت نادیده را خطا جزء بودن نرمال فرض توانمی مطالب این به توجه با لذا. برخوردارند کارآیی از و هستند تورش

 (فرضیه)  خطا جمله بودن نرمال از حاصل نتایج: 5 جدول

 مدل تحقیق
 نتیجه احتمال برا -آماره جارکو

 نرمال بودن جزء خطا ۰۰۰۰/۰ 78/792

 

 
 پژوهش اول مدل به مربوط خطا جزء بودن نرمال از حاصل هیستوگرام نمودار :1 شکل

 

 

 برای فرضیهF آزمون  لیمر

 .است تایید مورد پانل هاداد که درصد 5 از کمتر اول مدل برای لیمر آزمون داری معنی سط  داد نشان نتایج

0

20

40

60

80

100

120

-1 0 1 2 3 4

Series: Residuals
Sample 1 582
Observations 582

Mean      -5.17e-17
Median  -0.203784
Maximum  4.457755
Minimum -1.488988
Std. Dev.   0.846186
Skewness   1.787661
Kurtosis   7.461974

Jarque-Bera  792.7845
Probability  0.000000
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 اول مدل یبرا مریل آزمون یدار یمعن سطح: 6 جدول

 نام مدل
 Fآماره 

 سط  معنی داری مقدار

 ۰۰/۰ 3۰2/3 مدل اول

 
 فرضیه برای هاسمن  آزمون: 7 جدول

 نام مدل
 مقادیر

 سط  معنی داری مقدار

 113/۰ 569/5 مدل اول

 

 .گیردمی قرار پذیرش مورد تصادفی اثرات رو، این از است، درصد 5 از بیشتر هاسمن آزمون معناداری سط  اینكه به توجه با

 فرضیه برای مدل برآورد
 .دارد وجود داری معنی رابطه شرکت ارزش و وابسته اشخاص با معامله بین:  فرضیه

 شده ارائه مدل نیتخم جینتا: 8جدول 
FAit= α0+ β1 RPTit+ β2 LIQUIDITY it+ β3 LEV it+ εit`      

 متغیرها ضرایب خطای استاندارد tآماره  سط  معنی داری

۰.۰۰۰۰ 6.58۰576- ۰.۰۰9856 ۰.۰64855- RPT 
۰.۰۰۰9 3.353185 ۰.135127 ۰.4531۰4 LIQUIDITY 
۰.2899 1.۰59558 ۰.148524 ۰.15737۰ LEV 
۰.۰۰۰۰ 17.22134 ۰.۰983۰1 1.692881 Cons )عرض از مبدا( 

(۰.۰۰۰)9.4۰8 
فیشر)سط  معنی 

 داری(

 درصد 65
ضریب تعیین تعدیل 

 شده

 دوربین واتسونن 1.94

 

 معنی سط  یا) احتمال مقدار. است شده گرفته بهره( 8) جدول در شده ارائه مدل تخمین نتایج از فرضیه این آزمون منظور به

 یعنی شود،می رد درصد 95 اطمینان سط  در صفر فرض است، ۰.۰5 از کمتر مقدار این چون و بوده ۰.۰۰۰۰ برابر F( داری

 نشان را خطاها همبستگی خود وجود عدم مقدار، این که باشدمی 1.94 واتسون -دوربین آماره مقدار. است دار معنی مدل

 مستقل متغیرهای وسیله به وابسته متغیر تغییرات %65 تقریباً دهد،می نشان شده تعدیل تعیین ضریب به مربوط نتایج. دهدمی

 سط  با ضرایبی دارای وابسته اشخاص با معامله متغیر شود،می مشاهده که همانطور.شوندمی داده توضی  مدل، کنترلی و

 ارقر پذیرش مورد معیار این با پژوهش فرضیه و دارد وابسته متغیر بر معناداری تاثیر لذا هستند درصد 5 از کمتر معناداری

 . اند داشته شرکت ارزش بر مثبتی تاثیر نقدینگی کنترلی متغیرها که میدهد نشان نتایج. گیردمی

 

 

 گیرینتیجه .10
 یها شرکت شودیم نهاد شیپ نیبنابرا شودیم شرکت ارزش کاهش باعث وابسته اشخاص با معامله که داد نشان هیفرض جهینت

 .دهند کاهش را وابسته اشخاص با معامله حدالامكان تا هاشرکت ارزش کاهش از یریجلوگ یبرا
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