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 مقدمه -4-1

قبلي  در و    گردآوري  ينحوه  تحقيق،  روش   تحقيق،   زماني   و  مكاني   قلمرو   تحقيق،  متغيرهاي  خصوص  در   بخش 

 .است شده ذکر  لازم نكاتتحقيق  مدل نيز و ها، دادهمحاسبه  

 .  گيرندمي قرار تحليل  و تجزيه  مورد Eviews افزار نرم از استفاده  با  ،آمده بدست  هاي داده  بخش دراين

  شده   آوري   جمع   مختلف  طريق  به  که  هايي  داده   آن   طي  که  است  اي   مرحله  چند   فرآيندي  ها   داده  تحليل   و  تجزيه

  به ،  ها  داده  بين   ارتباط  و  ها  تحليل  انواع  برقراري  زمينه  تا.  شوند  مي  پردازش  نهايت  در   و  بندي   دسته  خلاصه،  اند،

  با  نمود،   مشخص  را  خود  تحقيق  روش  اينكه  از  پس  پژوهشگر  فرآيند  ايندر  آيد.    فراهم   ها  فرضيه  آزمون  منظور

  با   سپس.  کند  مي  آوري  جمع  خود  هاي  فرضيه  آزمون  براي  را  نياز  مورد   هاي  داده  مناسب،  ابزارهاي  از  استفاده

  شده  آوري   جمع  هاي   داده  دارد،   سازگاري ...  و  متغيرها  نوع  تحقيق،   روش   با   که   مناسب   آماري   هاي   تكنيک  از   استفاده 

  که   پرسشي   پاسخ   سرانجام  و   گرفته   قرار   آزمون   مورد   ها  فرضيه  نهايت  در   و   نمايد مي  تحليل  و  تجزيه   و   بندي   دسته   را

 آيد.  مي  بدست گرفته صورت  آن  براي تحقيق

  و  جدول   رسم   همراه  به  ( استنباطي   و   توصيفي )  آماري   روشهاي   از   شده   گردآوري  هاي  داده   تحليل   و   تجزيه  منظور   به

  انجام   انباشتگي  هم  آزمون  و  واحد  ريشه  آزمون  همچون  لازم  هاي  آزمون  پيش  سپس.  است  شده  استفاده  نمودارها

  مدل   يک  قالب  در  نتايج  و  گرفته  قرار  آزمون  مورد  تحقيق  هاي  فرضيه  ها،  آزمون  پيش  نتايج  تاييد  از  پس.  شد  خواهد

البته با توجه به اينكه داده هاي اين تحقيق به صورت تابلويي )پانل( هستند، آزمون    .شود   مي  زده  تخمين  رگرسيوني

 هاي اف ليمر )چاو( و هاسمن براي تشخيص اينكه مدل رگرسيوني با اثرات ثابت است يا تصادفي انجام مي گردد.

 .است شده  تفاده اس 12نسخه  Eviews   افزارنرم از پژوهش  اين در  فرضيات  آزمون جهت  که  است ذکر قابل

  



4 

 

 متغيرها و مدل رگرسيوني )تصريح مدل( -4-2

 هاي استفاده شده در اين پايان نامه و معادل فارسي هر کدام به قرار زير است:متغيرنماد 

 : متغيرهاي استفاده شده در مدل 1  -4  جدول

 معادل فارسي متغير   نماد رديف 

1 FFC  ي مال  يشكنندگ  

1 Inflation 
R 

 نرخ تورم 

2 LR  نرخ نقدينگي 

3 IRB بهره(  ي نرخ سود بانك(  

4 LV  حجم نقدينگي 

5 GDP توليد ناخالص داخلي 

6 GNP توليد ناخالص ملي 

7 ER  نرخ ارز 

8 UR نرخ بيكاري 

9 RF  نرخ نواسانات فروش نفت 

10 ID سرمايه گذاري در بازارهاي داخلي 

11 IF  بازارهاي جهاني سرمايه گذاري در  

12 SR نرخ پس انداز 

13 FR  نسبت هاي مالي 

14 CR  نرخ هزينه سرمايه 

 

 برآورد آن مي باشد به قرار زير است: هدفو مدل رگرسيوني که 

+  itX 10+ β itX 9+ β itX 8+ β itX 7+ β itX 6+ β itX 5+ β itX 4+ β itX 3+ β itX 2+ β itX 1+ β 0= α itCFF

                                                             i,tε + itX 14+ β itX 13+ β itX 12+ β itX 11β                       

 

 توصيفي  هاي آماره  -4-3

  کار   به  عددي  حقايق  توصيف  و  بنديطبقه  تلخيص،  آوري،جمع  براي  که  است  هاييروش  مجموعه  شامل  توصيفي  آمار

  براي   را  هاداده  از  کلي   الگوي  يا   طرح  و  کند مي  توصيف  را  پژوهش  اطلاعات   و   هاداده  تحليل،  نوع  اين  واقع   در.  رودمي

آمار توصيفي بيانگر اطلاعاتي در مورد پارامترهاي مرکزي و پراکندگي  . دهدمي دست  به ها آن از بهتر  و سريع  استفاده
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 داده هاي تحقيق است. 

  علاوه   و   کرد  بيان   را   اطلاعات  از  دسته   يک  هاي ويژگي  توانمي  توصيفي  آمار  از  مناسب  استفاده  با   بندي،جمع  يک  در

 .  نمود تسهيل نيز ديگر  مشاهدات و هاآزمون با را  آزمون آن  نتايج مقايسه  آزمون،  يک  نتايج بهتر  فهم بر

 :به قرار زير است EViewsبا استفاده از نرم افزار  مدل   اصلي متغيرهاي  توصيفي هاي  آماره

 

 پژوهش  متغيرهاي  توصيفي  هاي  آماره:  2  -4  جدول

ضريب   مشاهداتتعداد  انحراف معيار  بيشينه  کمينه  ميانه  ميانگين متغير 

 پراکندگي 

ضريب  

 چولگي

FFC 05550/17 7/16 34/0 38/27 21/5 40  48/0- 

Inflation R 68975/15 315/15 12/14- 15/37 60585/10 40  283/0- 

LR 51875/14 47/14 17/8 32/21 099289/3 40  013/0 

IRB 096250/0 075/0 01/0 38/0 073961/0 40  719/1 

LV 661750/0 68/0 47/0 83/0 092234/0 40  412/0- 

GDP 15800340 15774149 10920853 18292927 1445029 40  809/0- 

GNP 17440872 17379816 14511049 20102688 1257277 40  235/0- 

ER 13/80309 48/68367 350/6137 3/222992 92/60476 40  606/0 

UR 06425/14 265/14 83/7 4/20 848949/2 40  205/0- 

RF 461250/0 410/0 04/0 93/0 233679/0 40  316/0 

ID 501/0 49/0 0 89/0 203606/0 40  351/0- 

IF 04525/15 87/14 91/7 71/26 486879/3 40  700/0 

SR 81750/15 44/15 38/12 21 085067/2 40  503/0 

FR 14325/18 375/18 79/13 72/22 800990/1 40  144/0- 

CR 7215/0 755/0 34/0 93/0 166357/0 40  699/0- 
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 ( 1منبع: خروجي نرم افزار ايويوز )پيوست شماره 

 

( آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش را نشان مي دهد. مهم ترين شاخص مرکزي، ميانگين است که نشان  1-4جدول )

دهنده ي نقطه تعادل و مرکز ثقل توزيع است و شاخص مناسبي براي نشان دادن مرکزيت داده ها است. يكي ديگر  

پارامترهاي حداقل و  اده ها است. همچنين  از پارامترهاي توصيفي، انحراف معيار است که نشان دهنده پراکندگي د

حداکثر در جدول فوق، دامنه تغييرات داده ها را نشان مي دهد. ميانه نقطه مياني داده ها، که نيمي از داده ها از آن  

 کوچكتر و نيمي ديگر بزرگتر از آن هستند، را نشان مي دهد.

  انحراف  و  مقدار  کمترين  مقدار،  بيشترين  ميانه،  ،ميانگين  ترتيب  به  فوق  جدول   در  شود   مي  ملاحظه  که  همانگونه

 .است شده  درج  تحقيق متغيرهاي از يک هر ازاي به ، معيار

  دادن   نشان   براي  شاخصي  و   ميانگين  از   ها داده  از   يک  هر  فاصله   مجذور   متوسط  از  است   عبارت   معيار   انحرافکه  

 .باشدمي پراکندگي 

 مانايي(  بررسي)  واحد  ريشه  آزمون -4-4

  به   واحد   ريشه  آزمون  يا  مانايي   آزمون  لذا.  باشد  مي  مناسب  رگرسيون   مدل   يک   برآورد  هاي  شرط   پيش  از   يكي  مانايي 

و آزمون ريشه واحد لوين، لين و     Eviewsبا استفاده از نرم افزار    نتايج.  گردد  مي   انجام  مدل  متغيرهاي   براي  ترتيب

 : است زير قرار  بهچاو 

 نتايج آزمون ريشه واحد براي متغيرهاي تحقيق  : 3  -4  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  مقدار آماره  متغير

FFC 77594/5- 0000/0  تاييد مانايي 

Inflation R 07679/5- 0000/0  تاييد مانايي 

LR 40838/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

IRB 52017/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

LV 80067/1- 0359/0 يي مانا  دييتا 

GDP 18359/6- 0000/0 يي مانا  دييتا 

GNP 45518/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

ER 79730/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

UR 51520/3- 0002/0 يي مانا  دييتا 
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RF 57623/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

ID 65458/6- 0000/0 يي مانا  دييتا 

IF 89891/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

SR 23196/4- 0000/0 يي مانا  دييتا 

FR 59737/7- 0000/0 يي مانا  دييتا 

CR 21106/3- 0007/0 تایید مانایی 

 

   تحليل آزمون ريشه واحد: 

گرفته مي    نتيجه  باشد،  مي  05/0  از   کمتر  فوق  حالات  تمامي   در   واحد   ريشه   آزمونهاي  احتمال  مقدار  اينكه  به  توجه  با

فوقمتغيرهاتمام    در  واحد  ريشه  داشتنآماري    فرض  که  شود   مي(  پايا)   مانا  متغيرها  اين  بنابراين.  شود  مي  رد  ي 

 .نمودمدل را برآورد  توانمي  کاذب  رگرسيون دادن  رخ بابت نگراني گونه  بدين ترتيب بدون هيچ. باشند

 آزمون هم انباشتگي )هم جمعي(  -4-5

رابطه بلند مدت بين متغيرهاي مدل را بررسي مي کند و اين آزمون نيز  آزمون هم انباشتگي يا هم جمعي، وجود  

چنانچه برخي متغيرها پايا نبودند، اين    براي اطمينان از عدم رخ دادن رگرسيون کاذب مورد استفاده قرار مي گيرد.

اين آزمون چشم پوشي    توان از  با توجه به مانا )پايا( بودن تمام متغيرهاي مدل، مي آزمون الزامي است اما در اينجا  

 به دليل تاکيد بيشتر در اينجا آورده شده است. بهرحال  کرد.

 مدل:

+  itX 10+ β itX 9+ β itX 8+ β itX 7+ β itX 6+ β itX 5+ β itX 4+ β itX 3+ β itX 2+ β itX 1+ β 0= α itCFF

                                                             i,tε + itX 14+ β itX 13+ β itX 12+ β itX 11β                       

 به قرار زير است:فوق بر روي متغيرهاي مدل  باقيمانده هاي کائو  هم انباشتگي نتايج اجراي آزمون

 هم انباشتگي  نتايج آزمون  :  4  -4  جدول

 مقدار احتمال  tمقدار آماره  نام آزمون

-581794/3 آزمون هم انباشتگي باقيمانده هاي کائو   0002/0  
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 :   هم انباشتگي تحليل آزمون 

فرض عدم  مي باشد، در نتيجه    05/0( کمتر از  Kaoهم انباشتگي کائو )آزمون  آماره  براي    از آنجايي که مقدار احتمال 

نتيجه   و  شود  مي  رد  مدل  متغيرهاي  ميان  مدت  بلند  رابطه  شودوجود  مي  مدل  گرفته  از  متغيرهاي  يک  هر  در   ،

 هم انباشته هستند. مدلهاي فوق، 

 و مستقل   توضيحيبررسي هم خطي متغيرهاي   -4-6

برآورد مدل، اين  يكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از  

 مساله با محاسبه ماتريس همبستگي کنترل مي گردد. 

.  شودمحاسبه مي    ب همبستگي و ميزان معني داري آنمدل، ضري  توضيحيبراي بررسي هم خطي بين متغيرهاي  

 ماتريس ضرايب همبستگي به قرار زير است:

متغيرهاي توضيحي ن ماتريس همبستگي بي: 5 -4 جدول  

 

 

 ( 4منبع: خروجي نرم افزار ايويوز )پيوست شماره 
 

جدول   همبستگي  فوق  در  دو  مقادير  به  متغيرهادو  وابسته  ،تمام  متغيرهاي  از  است  ، غير  ميزان  .  آمده  اول  عدد 

Covariance Analysis: Ordinary             

Date: 06/29/21   Time: 22:39             

Sample: 1389 1398              

Included observations: 40             
               
               Correlation              

Probability CG1  CG2  ER  GDP  GNP  HM1  HM2  INFLATIONR  LV  OWN  PR1  PR2  ROA   

CG1  1.000000              

 -----               

               

CG2  -0.061294 1.000000             

 0.7071 -----              

               

ER  -0.284141 0.295314 1.000000            

 0.0756 0.0643 -----             

               

GDP  0.098076 -0.029932 -0.418581 1.000000           

 0.5471 0.8545 0.0072 -----            

               

GNP  -0.069398 0.104390 -0.076341 -0.105784 1.000000          

 0.6705 0.5215 0.6396 0.5159 -----           

               

HM1  -0.116058 0.153788 0.252110 0.016507 -0.262164 1.000000         

 0.4758 0.3434 0.1166 0.9195 0.1022 -----          

               

HM2  -0.276861 -0.005623 0.084509 -0.093523 0.046423 0.143094 1.000000        

 0.0837 0.9725 0.6041 0.5660 0.7761 0.3784 -----         

               

INFLATIONR  0.017276 -0.237605 0.252299 -0.173736 -0.132641 -0.000209 -0.212237 1.000000       

 0.9157 0.1399 0.1163 0.2837 0.4146 0.9990 0.1886 -----        

               

LV  -0.150545 -0.132268 0.081074 -0.080650 -0.225791 0.304789 -0.042688 0.128807 1.000000      

 0.3538 0.4159 0.6190 0.6208 0.1612 0.0558 0.7937 0.4283 -----       

               

OWN  0.053291 0.000517 0.115521 0.106282 -0.221668 -0.122729 0.034740 0.176808 0.221594 1.000000     

 0.7440 0.9975 0.4778 0.5139 0.1692 0.4506 0.8315 0.2751 0.1694 -----      

               

PR1  -0.172547 0.316355 0.035871 -0.167793 0.181896 0.130909 0.175728 -0.337595 0.157983 0.015481 1.000000    

 0.2870 0.0467 0.8261 0.3007 0.2613 0.4207 0.2781 0.0331 0.3302 0.9245 -----     

               

PR2  0.189778 0.135772 0.184174 -0.223447 -0.073623 0.175546 -0.085841 -0.054290 0.099640 0.140621 0.040931 1.000000   

 0.2408 0.4035 0.2553 0.1658 0.6516 0.2786 0.5984 0.7393 0.5407 0.3868 0.8020 -----    

               

ROA  -0.179647 -0.001948 -0.211351 0.263068 0.221706 -0.081664 -0.200906 0.030720 -0.187726 0.083879 -0.145858 -0.305177 1.000000  

 0.2673 0.9905 0.1905 0.1010 0.1692 0.6164 0.2138 0.8507 0.2461 0.6068 0.3692 0.0555 -----   
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همبستگي بالايي ميان متغيرها  از آنجايي که  همبستگي و عدم پاييني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي باشد.  

 ، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.مشاهده نمي شود 

 و آزمون فرضيه   مدل رگرسيونيبرآورد  -4-7

  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  ده استفا  با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرايب   و   رگرسيوني   مدل 

 به قرار زير مي باشد: مربوط به فرضيه 

+  itX 10+ β itX 9+ β itX 8+ β itX 7+ β itX 6+ β itX 5+ β itX 4+ β itX 3+ β itX 2+ β itX 1+ β 0= α itCFF

                                                             i,tε + itX 14+ β itX 13+ β itX 12+ β itX 11β                       

؟ يا به  باشد  مي (  تجميعي   يا  Pooled     ه پولد )اينك  يا   باشد   مي   پانل  مدل   آيا   که   شود   بررسي   بايد اما قبل از آن  

 يا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست يا خير( تصادفي  يا  ثابت) اثراث داراي  مدل آياعبارت ديگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل  -4-7-1

ها داده  مدل  انتخاب  کل   يبي ترک   ي در  حالت  دادهتحل  ي دو  دارد   پانلو    تجميعي   ي ها  يل  آزمونها  وجود  با    ي که 

  مقاطع   ي کليه عرض از مبدأ برا( باشند،  Pooledي که داده هاي تجميعي )هستند. در حالت  يص مناسب قابل تشخ

ا  يكسان رو  ين است که در  با  از مبدأ    ش تجميعي داده ها تحليل مي شود.صورت  تمام    برايدر حالت دوم عرض 

   ر يمن اف لت موذکور از آزمودو حال  يياشناس يد. براشو ي حالت روش پانل انتخاب م  ينکه در امقاطع متفاوت است 

 . شود يم  استفاده

با   پانلي  هاي  مدل  متفاوت  هاي  مبدأ  از  عرض  اگر  نمود.  تقسيم  طبقه  دو  به  توان  مي  نيز  را  پانل  مدل  طرفي  از 

نشوند( گفته  متغيرهاي توضيحي مدل رگرسيون، همبستگي معني داري داشته باشند )و به صورت تصادفي تعيين  

مدل   توضيحي  متغير  با  پانلي  الگوهاي  متفاوت  هاي  مبدأ  از  چنانچه عرض  است.  ثابت  اثرات  نوع  از  الگو  شود  مي 

رگرسيون، همبستگي معني داري نداشته باشند )و به صورت تصادفي تعيين شوند(، گفته مي شود الگو از نوع اثرات 

 قرار مي گيرند. ( panelدر طبقه برآورد پانل )هر دو الگوي اثرات ثابت و تصادفي   تصادفي است.
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  مي (  تجميعي   يا  Pooled ( پولد  اينكه   يا  باشد  مي  پانل  مدل   آيا   که  شود  بررسي   بايدقبل از برآورد مدل  بنابراين  

يا چاو در     ليمر اف آزمونبدين منظور    ؟يا خير  است (  تصادفي   يا   ثابت)  اثراث  داراي   مدل  آيا؟ يا به عبارت ديگر  باشد

 . شودنرم افزار اجرا مي 

 آزمون اف ليمر: 

آزمون اين  مبداء  H0فرضيه    ،در  از  عرض  بودن  يكسان  فرضيهيعني  مقابل  در  از    H1 ها  عرض  ناهمساني  يعني 

بودن    H0  گيرد. در صورتي که فرضيهها قرار ميمبداء به معني يكسان  از مبدأهاپذيرفته شود  براي مقاطع    عرض 

مورد تأييد آماري قرار  )تجميعي( ها و استفاده از مدل رگرسيون ترکيب شده  قابليت ترکيب شدن دادهمختلف بوده و  

از روش دادهگيرد و فرضيهمي با استفاده  مورد آزمون قرار خواهد  (  تجميعي   يا  Pooled ( پولدهاي  هاي پژوهش  

هاي پژوهش  با استفاده از روش  شود و فرضيههاي پانل پذيرفته ميروش داده  H0گرفت. اما در صورت رد فرضيه  

 . شودهاي پانل آزمون ميداده

کند،   مي  بررسي  را  مدل  در  مبداء  از  عرض  همساني  اصل  در  که  آزمون  اين    افزار   نرم  در  اجراي  از  بعد نتايج 

EViews ، است زير  قرار  به وجيخر: 

 تيجه آزمون اف ليمر ن  : 6  -4  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

126079/1 آزمون اف ليمر  3601/0  
از نوع تجميعي  پانل مدل 

 است

 

  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجايي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراين  و  شدهن  رد (  تصادفي   يا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  يا

 . است Pooledيا به صورت تجميعي  بررسي،

 : هاسمنآزمون 
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 نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. به دليل اينكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي 

   برآورد مدل  -4-7-2

 به قرار زير است: و ضرايب آن ، مدل برآورد شده قبلبا توجه به توضيحات  

 دل رگرسيونيم : 7  -4  جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضريب رگرسيون  نام متغير 

INFLATIONR -0.309509 0.097448 -

3.176143 

0.0039 

LR 0.258446 0.310741 0.831709 0.4134 

IRB -9.521137 15.99874 -

0.595118 

0.5571 

LV -27.93795 10.37843 -

2.691924 

0.0125 

GDP -4.36E-07 6.83E-07 -

0.638144 

0.5292 

GNP -4.44E-07 7.90E-07 -

0.562596 

0.5787 

ER -1.05E-05 1.75E-05 -

0.600777 

0.5534 

UR 0.418025 0.318720 1.311571 0.2016 

RF -0.537672 4.368778 -

0.123071 

0.9030 

ID -2.436080 4.453492 -

0.547004 

0.5892 

IF 0.063959 0.272279 0.234904 0.8162 

SR -0.941518 0.549333 -

1.713928 

0.0989 

FR -0.898634 0.543955 -

1.652039 

0.1110 

CR -6.112407 5.527639 -

1.105790 

0.2793 

 0.4639 ضريب تعيين  

 0.163684 ضريب تعيين تعديل شده 

 1.696 واتسون  -آماره دوربين 

 F 1.45646مقدار آماره  

 0.0116 داري کل مدل معني
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 :تحليل مدل رگرسيون

  معني   دهنده  نشان  اين  که   باشد،  مي  0116/0  و456/1  برابر  ترتيب  به  کلي  مدل  براي  احتمال   مقدار   و  اف  آماره  مقدار

 . مي باشد( 05/0)زيرا مقدار احتمال اين آماره کمتر از  باشد  مي کلي   حالت در  مدل بودن دار

تعيين بزرگ   اگر ضريبمعروف ترين آماره نيكويي برازش، ضريب تعيين است که مقدار آن بين صفر و يک قرار دارد. 

پايين يعني نزديک به صفر    2Rو نزديک به يک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    4639/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضريب تعيين برابر  

 ت. مي دهد مدل برازش قابل قبولي ارائه داده اس

مي توان    آن  اساس  بر  که  باشد،  مي  163/0  برابر (Adjusted R-squared) شده  تعديل  تعيين  ضريب  مقدار  ضمنا

 .است نموده تبيين را  FFC    يعني وابسته  متغير در  تغييرات درصد   16بيش از  مدل اين  گفت

 

 

 

 

 

 

 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    2.5تا    1.5باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  بين  آماره دوربين واتسون که خود همبستگي  

 دارد. 



13 

 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 

0
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-10 -5 0 5 10

Series: Standardized Residuals

Sample 1389 1398

Observations 40

Mean       0.000000

Median   0.475889

Maximum  8.653942

Minimum -10.03291

Std. Dev.   3.551837

Skewness  -0.263063

Kurtosis   3.671567

Jarque-Bera  1.213019

Probabil ity  0.545251  

هيستوگرام، فرضيه نرمال بودن  بوده و همچنين شكل زنگوله اي نمودار    05/0با توجه به مقدار احتمال که کمتر از  

 همچنين صفر بودن ميانگين مقادير خطا نيز مشخص است. باقيمانده هاي مدل رگرسيوني تاييد مي شود.

 آزمون فرضيه: 

 بيان مي دارد که :اين تحقيق ضيه فر

 رابطه معنا داري وجود دارد.  شكنندگي ماليو   تورمنرخ بين 

متغير  اينكه ضريب  به  توجه  دار     INFLATIONRبا  معني  فوق  مدل  از    استدر  کمتر  آن  احتمال  مقدار  )زيرا 

 .  رد ميشودست( بنابراين اين فرضيه ا 0.05

 .معنادار نيستند 05/0اما ساير متغيرهاي در سطح معني داري 

 بررسي برازش مدل -4-7-3

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واريانس

استفاده   از جدول ضرايب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  يا عدم  وجود  بررسي  اين  شدبراي  با   .

حال، از آنجايي که با ضرايب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  
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 به قرار زير است: Eviews. نتايج آزمون در نرم افزار شوديار عامل تورم واريانس استفاده مي چندگانه از مع

 (  VIFآزمون تورم واريانس ):  8  -4  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

INFLATIONR 1.824091 

LR 1.602384 

IRB 2.394046 

LV 1.585573 

GDP 1.686815 

GNP 1.918190 

ER 1.414550 

UR 1.785736 

RF 1.412861 

ID 1.547358 

IF 2.265050 

SR 1.656672 

FR 1.644837 

CR 1.451565 

 
 

 همخطي وجود ندارد. حاصل مي شود کهاست، نتيجه  5کمتر از   VIFاز آنجايي که مقادير 

 (: براش پاگان)آزمون  آزمون ناهمساني واريانس 

 نتايج آزمون وايت به قرار زير است:

  ناهمساني واريانسآزمون  :  9  -4  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

651227/0 براش پاگان آزمون ناهمساني   7971/0  
همساني واريانس وجود  نا

 ندارد 

 

که فرض    گيري مي شود است( نتيجه    0.05از    بزرگتست )مقدار احتمال  نيمعني دار    Fاز آنجايي که مقدار آماره  
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در مدل ناهمسساني واريانس وجود نداشته و مدل مناسب  مي شود. بنابراين  نصفر مبني بر همساني واريانس ها رد  

 است.

 

 خلاصه فصل  -4-8

 انجام گرديد.  EViewsحاسبات و اجراي آزمون هاي اقتصاد سنجي با استفاده از نرم افزار مدر اين فصل 

ابتدا آماره هاي توصيفي از متغيرهاي مدل ارائه شد. سپس آزمون ريشه واحد براي بررسي مانايي )پايايي( متغيرها  

 . اجرا شد. بعد از آن آزمون هم انباشتگي اجرا شد

پانل است يا تجميعي از آزمون اف ليمر و تحليل نتايج آن بهره گيري  ر اين پايان نامه  براي تشخيص اينكه مدل ما د

شد که مدل پانل تاييد شد. سپس با استفاده از آزمون هاسمن نتيجه گيري شد که در نهايت مدل پانل با اثرات ثابت  

 مي بايد بر روي داده ها اجرا شود.

رسيوني برآورد و در نهايت فرضيه اين پايان نامه  با اثرات ثابت، ضرايب رگه صورت پانل  با برآورد مدل رگرسيوني ب

 تاييد نگرديد.
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